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Introduzione
Cartolarizzazione del Magazzino

Smobilizzare in anticipo il valore del magazzino attraverso una cartolarizzazione come alternativa concreta e complementare rispetto ai canali di 
credito tradizionali

Quando già esiste un credito collegato al bene in magazzino: 
Patrimonio Destinato o Struttura 7.1

Sia che esista o meno già un credito collegato al bene in 
magazzino: Struttura 7.2

2 Opzioni

Punti di Approfondimento:

1. Necessaria dimensione minima dell’operazione tale per cui l’operazione sia efficiente da un punto di vista economico

2. La possibilità per il cliente di deconsolidare I beni oggetto del magazzino è strettamente collegata all’appettito al rischio dei finanziatori della struttura di cartolarizzazione, anche a 
seconda del settore, del business model e della tipologia di beni oggetto dell’operazione.

Vantaggi per le imprese
1. Strumento alternativo di finanziamento del circolante, che consente di smobilizzare a favore dei finanziatori il magazzino in anticipo rispetto ai tempi fisiologici di collocamento sul 

mercato.
2. Possibilità di valorizzare un ulteriore attivo da concedere in garanzia, senza dover ricorrere a forme di garanzie o utilità che potrebbero incidere sulla titolarità del capitale azionario.
3. Per determinate dimensioni di operazione, la maggiore efficienza in termini di capitale per le banche può tradursi in condizioni più favorevoli per il prenditore.

Vantaggi per le banche
1. Disponibilità di una forma di garanzia reale sui beni dell’impresa finanziata, potenzialmente associata a una procedura di escussione/liquidazione più efficiente.
2. Possibilità di finanziare controparti verso le quali sarebbe più complesso erogare credito in assenza di tali garanzie.
3. Riduzione dei requisiti di capitale qualora l’operazione si qualifichi come cartolarizzazione ai sensi della normativa EU.
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Cosa è una cartolarizzazione?
Cartolarizzazione del Magazzino

Crediti commerciali

Finanziamenti / mutui

Immobili

Beni mobili registrati

Beni mobili non registrati

Note Junior

Note

Senior
Investitori

Impresa

Acquista

Eroga

Veicolo di 
Cartolarizzazione
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Patrimonio Destinato
Cartolarizzazione del Magazzino

Finanziamento del Magazzino e dei Crediti (attuali e futuri) connessi alla (futura) vendita del Magazzino. Gli accordi quadro di compravendita relativi al Magazzino devono essere già presenti 
al momento della strutturazione della cartolarizzazione.

Costituito tramite una 
risoluzione notarizzata 

del‘organo amministrativo 
successivamente annotata nel 

Registro delle Imprese

Investitori
Finanziamento 

a ricorso 
limitato

Note Junior

Note

Senior

Acquirenti dei 
beni

Portafoglio Segregato: 
Magazzino + Crediti

Altri attivi

Impresa Cartolarizzazione

Finanziamento a 
ricorso limitato
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SPV 7.1
Cartolarizzazione del Magazzino

Finanziamento del Magazzino e dei Crediti (attuali e futuri) connessi alla (futura) vendita del Magazzino. Gli accordi quadro di compravendita relativi al Magazzino devono essere già presenti 
al momento della strutturazione della cartolarizzazione.

Investitori
Finanziamento 

a ricorso 
limitato

Note Junior

Note

Senior

Acquirenti dei 
beni

Portafoglio Segregato: 
Magazzino + Crediti

Impresa Cartolarizzazione

Finanziamento a 
ricorso limitato

Altri attivi

SPV 7.1

Trasferimento
Beni e Crediti
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SPV 7.2
Cartolarizzazione del Magazzino

Unicredit Bank GMBH – Per soli Clienti Professionali

Finanziamento del Magazzino indipendentemente dall’esistenza (al momento della costituzione della cartolarizzazione) di un credito (presente o futuro) relativo alla (futura) vendita del 
bene.

Note della SPV 
7.2

Acquirenti dei 
beni

Portafoglio Segregato: 
Magazzino

Impresa Piattaforma di finanziamento

Sottoscrizione Note

SPV 7.2

Investitori

Altri attivi

Trasferimento
Beni
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Le controparti coivolte
Cartolarizzazione del Magazzino

Controparti Tipiche
1. Strutturatore
2. Investitori/Finanziatori
3. Master Servicer e Special 

Servicer
4. Agente di Pagamento
5. Studio Legale

Cartolarizzazione

Nuove controparti
1. Asset Manager
2. Agente Valutativo
3. Collateral Monitoring
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I Potenziali Settori
Cartolarizzazione del Magazzino

Materie Prime

Prodotti Finiti

Semilavorati

?
Liquidabilità Bassa Deperibilità Tracciabilità+ +

Utensileria

Fashion e tessile

Ottica

Chimica

Agroalimentare

Industria manifatturiera

Abbigliamento, calzatura, accessori, ecc…

Fertilizzanti, resine, vernici, additive, ecc…

Prodotti soggetti a stagionatura, prodotti a vassa deperibilità

Automobili, macchinari, meccanica strumentale, beni durevoli, ecc….

Potenziali Settori
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