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ASPETTI REGOLAMENTARI PROPEDEUTICI AD UN BUON ESITO
DEL PASSAGGIO A T+1

APPLICATION DATE: 7 DECEMBER 2026

RTS ESMA of 13 October 2025 Roadmap EU T+1
(process at EP on going) RECCOMENDATION
Timing of allocations and confirmations MC-02

Means for sending allocations and confirmations MC-01

Exchange of allocations and confirmations MC-01

Provision of professional clients’ reference data for allocations and confirmations MC-04
Allocations: alignment with SI’s matching fields MC-01
Allocations PSET to be included properly filled MC-03
Allocations and settlement instructions: transaction type ST-01.6

Timing for sending settlementinstructions to the CSD ST-01.1
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STANDING SETTLEMENT INSTRUCTIONS

L’Industry Committee UE T+1 ha sottolineato il desiderio di sviluppare ulteriori linee guida per promuovere |'efficienza e la standardizzazione in diversi ambiti, come la gestione e lo scambio delle
Standing Settlement Instructions ("SSI").

L'inefficienza delle SSI € ampiamente riconosciuta come uno dei principali punti critici nel contesto dell'abbinamento e causa di inefficienza nel settlement; il passaggio delle standing settlement
instructions (SSI) del cliente puo essere di qualita inferiore a causa di elaborazione manuale e di diversa aggregazione e interpretazione degli elementi dati. Si tratta di un'area di inefficienza gia
esistente, citata nel pensiero e negli “industry report” passati e attuali per migliorare il funzionamento e 'integrazione del post-trade nell'UE, incluso lo studio ECB AMI-SeCo SEG 'Barriere

all'integrazione post-trade.
@ @ SET DI MESSAGGI ISO 20022

Custodian 1. Nuovo Messaggio: messaggi inviati dalla 'parte che
istruisce ['SSI" a fornire un nuovo SSI o un aggiornamento
SSl=reda 056

Soluzioni proposte

Custodian

SMPG ha prodotto una market practice che

offre indicazioni sui contenuti e messaggi
minimi richiesti da supportare per lo @ - eronU it
Investment

scambio di standing settlement Manager! Investment

Outsourcer Manager/
Outsourcer

2. Withdraw: a seconda di una modifica nell'accordo
account-servicer e account-owner, ad esempio un IM
termina la relazione di Custodian per un fondo con un
Custodian. Uscita dell'SSI da un mercato specifico = reda
057

instructions (SSI) trai settlement partner. 3. Stato: questo messaggio viene inviato dalla 'parte

esecutrice dell'SSI' per fornire lo stato di un'istruzione, un
messaggio di cancellazione o cancellazione

metodo di comunicazione di questi dati . .
@ precedentemente ricevuta (basato sulla segnalazione

Ridurre l'incoerenza nel formato e nel

ridurra al minimo la necessita di azioni dello stato dell'accordo puo essere solo negativo e/o

Broker/

. Dealer anche positivo) = reda 058
correttive Broker/
Dealer
4. Cancellazione: quando la 'Parte Istruente SSI' desidera
Option 1 — Option 2 — annullare una richiesta precedentemente inviata
Message flow Message flow (crea/aggiorna/cancella) deve essere prodotto =reda 059
without a vendor with a vendor
application application
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